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Das Aktivierungsverbot Fur Unkorperliche

Wirtscha

Das Aktivierungsverbot fur unkérperliche Wirtschaftsguter: Ein Leitfaden zur Bilanzierung
immaterieller Vermdgenswerte

das aktivierungsverbot fur unkorperliche wirtscha ist ein zentraler Begri? im
deutschen Handelsrecht und der Rechnungslegung, der oft fir Verwirrung sorgt. Es
bezeichnet das Verbot, bestimmte immaterielle Vermdgensgegenstande in der Bilanz
anzusetzen, also zu aktivieren. Doch warum gibt es dieses Verbot, welche immateriellen
Guiter sind betro?en, und wie wirkt sich das auf die Bilanzierung aus? In diesem Artikel
wollen wir diese Fragen umfassend beantworten und dabei praxisnahe Einblicke in die
Thematik geben.

Was versteht man unter dem Aktivierungsverbot ftr

unkorperliche Wirtschaftsgtter?

Das Aktivierungsverbot fir unkorperliche Wirtschaftsguter bedeutet, dass bestimmte
immaterielle Vermégenswerte nicht als Vermogensgegenstande in der Bilanz
ausgewiesen werden durfen. Im Gegensatz zu materiellen Wirtschaftsgutern wie
Maschinen oder Gebauden, die eindeutig greifbar sind, handelt es sich bei immateriellen
Gutern um Rechte oder Werte, die oft schwer zu bewerten sind. Dazu gehéren zum

Beispiel selbst erstellte Marken, Kundenlisten oder selbst entwickelte Software.
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Das Verbot ist vor allem im Handelsgesetzbuch (HGB) verankert, genauer gesagt in 8§ 248
Abs.

HGB.

Dort

ist

geregelt,

dass

selbst

gescha?ene

immaterielle

Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens grundsatzlich nicht aktiviert werden
durfen. Das bedeutet, dass diese Werte in der Bilanz nicht angesetzt werden, obwohl sie
fur das Unternehmen einen wirtschaftlichen Nutzen darstellen kdnnen.

Warum gibt es ein Aktivierungsverbot?

Die Griunde fur das Aktivierungsverbot sind vielfaltig und beruhen vor allem auf
Vorsichtsprinzipien und Bilanzklarheit:

Bewertungsunsicherheit:

Bei

selbst

gescha?enen
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immateriellen

Vermogenswerten ist es oft schwierig, einen verlasslichen Wert zu ermitteln. Eine

willktrliche Bewertung konnte die Bilanz verzerren.

Vermeidung von Bilanzmanipulation: Wenn Unternehmen beliebig immaterielle
2.

Werte aktivieren kdnnten, bestiinde die Gefahr, dass sie ihre Vermogenslage

kunstlich aufblahen.

Schutz der Glaubiger: Die Bilanz soll ein realistisches Bild der wirtschaftlichen
3.

Lage geben, damit Glaubiger und Investoren fundierte Entscheidungen tre?en

koénnen.

Dadurch soll der Grundsatz der Vorsicht in der Rechnungslegung gewahrt bleiben.

Welche immateriellen Wirtschaftsguter sind vom

Aktivierungsverbot betro?en?

Nicht alle immateriellen Wirtschaftsguter unterliegen dem Aktivierungsverbot. Eine

Di?erenzierung ist wichtig, denn manche immaterielle Vermdgenswerte dirfen sehr wohl

aktiviert werden.

Selbst gescha?ene immaterielle Vermbégenswerte

Das

Aktivierungsverbot
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betri?t

vor

allem

selbst

gescha?ene

immaterielle

Vermogensgegenstande, wie zum Beispiel:

Marken und Patente, die das Unternehmen selbst entwickelt hat

Firmenwerte (Goodwill), die intern entstanden sind

Forschungskosten und Entwicklungskosten in der frihen Phase
3.

Kundenlisten oder Kundenstamme

Diese Werte durfen in der Bilanz nicht angesetzt werden, da ihre Bewertung zu unsicher
ist.

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte

Anders verhélt es sich bei immateriellen Vermégenswerten, die von Dritten erworben

wurden. Diese dirfen in der Bilanz aktiviert werden, sofern sie einen messbaren
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wirtschaftlichen Nutzen bringen. Beispiele sind:

Erworbene Patente und Lizenzen

Firmenwerte aus Unternehmenskauf (sog. ?kaufmannischer Goodwill?)

Software, die gekauft wurde

3.

In diesen Féllen ist eine Aktivierung zulassig, da der Wert durch den Kaufpreis belegt ist
und somit eine objektivere Bewertungsgrundlage besteht.

Bilanzierungspraxis: Wie umgehen Unternehmen das
Aktivierungsverbot?

Das Aktivierungsverbot stellt Unternehmen vor Herausforderungen, insbesondere wenn
immaterielle Werte einen erheblichen Beitrag zum Unternehmenserfolg leisten. Deshalb
gibt es verschiedene Ansatze und Ausnahmen, um damit umzugehen.
Entwicklungskosten aktivieren unter bestimmten Voraussetzungen
Das HGB erlaubt unter strengen Bedingungen die Aktivierung von Entwicklungskosten,
wenn diese klar abgegrenzt und nachweisbar sind. Diese Ausnahmen gelten meist fur
spateren Phasen der Entwicklung, wenn ein Produkt oder eine Technologie marktreif ist
und der zukilnftige wirtschaftliche Nutzen wahrscheinlich erscheint.

Hier ist eine genaue Dokumentation und Bewertung notwendig, um die Aktivierung zu

rechtfertigen.
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Ausweis im Anhang

Auch wenn ein immaterieller Vermodgenswert nicht aktiviert werden darf, kbnnen
Unternehmen im Anhang des Jahresabschlusses auf die Bedeutung dieser Werte
hinweisen. Das scha?t Transparenz fur Investoren und Kreditgeber und zeigt die
immateriellen Potenziale des Unternehmens.

Bewertung immaterieller Vermdgenswerte nach IFRS

Im internationalen Rechnungslegungsstandard IFRS gibt es di?erenziertere Regelungen.
Hier durfen Entwicklungskosten unter bestimmten Bedingungen aktiviert werden, was zu
einer anderen Bilanzierungspraxis fuhrt als nach HGB. Fir Unternehmen mit
internationaler Ausrichtung ist dies besonders relevant.

Die Auswirkungen des Aktivierungsverbots auf
Unternehmensbewertungen

Das Aktivierungsverbot fur unkérperliche Wirtschaftsguter hat nicht nur Auswirkungen auf
die Bilanzierung, sondern beein?usst auch, wie Unternehmen bewertet werden.
Immaterielle Werte wie Marken oder Kundenbeziehungen sind oft entscheidend flr den
Erfolg eines Unternehmens, tauchen aber nicht im HGB-Jahresabschluss auf. Das kann
dazu fuhren, dass die Bilanz den tatsachlichen Wert des Unternehmens unterschétzt.
Goodwill und Firmenwert

Beim Kauf von Unternehmen wird der sogenannte Goodwill als Di?erenz zwischen

Kaufpreis und Substanzwert aktiviert. Intern entstandener Goodwill wird jedoch nicht
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ausgewiesen, was zu einer unterschiedlichen Darstellung fuhrt.

Investorensicht und Kreditvergabe

Investoren und Banken bericksichtigen hau?g auch immaterielle Werte, die nicht in der
Bilanz stehen, etwa durch ergdnzende Analysen oder Unternehmensbewertungen. Das
Aktivierungsverbot schrankt somit die Aussagekraft der Bilanz ein, ohne jedoch den
wirtschaftlichen Wert zu negieren.

Tipps fur Unternehmen im Umgang mit dem Aktivierungsverbot

Der Umgang mit dem Aktivierungsverbot erfordert sorgfaltige Planung und
Dokumentation. Hier einige Empfehlungen:

Detaillierte Erfassung von Entwicklungskosten: Unternehmen sollten ihre

Entwicklungsprojekte systematisch dokumentieren, um im Falle einer Aktivierung

die Voraussetzungen nachweisen zu kénnen.

Transparente Berichterstattung: Neben der Bilanz sollten immaterielle Werte im
2.

Anhang oder im Lagebericht erlautert werden, um Stakeholder umfassend zu

informieren.

Einbindung von Steuerberatern und Wirtschaftsprifern: Gerade bei der

3.

Frage der Aktivierung von Entwicklungskosten ist eine fachkundige Beratung

unverzichtbar.
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Beachtung internationaler Standards: FUr international tatige Unternehmen ist
4.

es wichtig, die Unterschiede zwischen HGB und IFRS zu kennen und entsprechend

zu bilanzieren.

Diese Maflinahmen helfen, das Aktivierungsverbot sinnvoll zu handhaben und die
Unternehmensbewertung realistisch darzustellen.

Fazit

Das Aktivierungsverbot fir unkérperliche Wirtschaftsguter ist ein wichtiger Bestandteil der
deutschen Rechnungslegung und hat weitreichende Folgen fir die Bilanzierung
immaterieller Vermodgenswerte. Wahrend es der Bilanzklarheit und dem Glaubigerschutz
dient, stellt es Unternehmen vor Herausforderungen, die oft bedeutende immaterielle
Werte besitzen.

Wer die gesetzlichen Regelungen kennt und geschickt nutzt, kann dennoch eine
transparente und aussagekraftige Berichterstattung gewéahrleisten. Gerade in einer
zunehmend immateriell gepragten Wirtschaft gewinnt das Verstandnis fir das
Aktivierungsverbot und seine Ausnahmen an Bedeutung ? sowohl fir Unternehmen,
Investoren als auch fir die Finanzwelt insgesamt.

Question

Answer

Was versteht man unter dem
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Aktivierungsverbot fur immaterielle
Wirtschaftsgtter?

Das Aktivierungsverbot fur immaterielle
Wirtschaftsguter besagt, dass bestimmte selbst
gescha?ene immaterielle Vermégenswerte in der
Bilanz nicht aktiviert werden dirfen, weil ihr Wert
schwer zuverlassig zu messen ist.

Welche gesetzlichen Grundlagen

regeln das Aktivierungsverbot fur

immaterielle Wirtschaftsguter?

In Deutschland ist das Aktivierungsverbot im
Handelsgesetzbuch (HGB), insbesondere in § 248
Abs. 2 HGB, geregelt, das die Aktivierung selbst
gescha?ener immaterieller
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
verbietet.

Warum gibt es ein

Aktivierungsverbot fur bestimmte

immaterielle Wirtschaftsguter?

Das Verbot dient dem Glaubigerschutz und der

Vorsicht in der Bilanzierung, da der Wert selbst

Vol. 2024, Issue 12
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gescha?ener immaterieller Guter schwer objektiv
zu bestimmen ist und eine Aktivierung zu einer
Uberbewertung des Vermogens fiihren konnte.
Welche immateriellen

Wirtschaftsgtiter sind vom

Aktivierungsverbot betro?en?

Vor allem selbst gescha?ene Marken, Drucktitel,
Verlagsrechte, Kundenlisten oder ahnliche
immaterielle Vermdgensgegenstande sind vom
Aktivierungsverbot betro?en.

Gibt es Ausnahmen vom

Aktivierungsverbot fur immaterielle
Wirtschaftsgtter?

Ja, erworbene immaterielle
Vermodgensgegenstande durfen aktiviert werden,
und bei selbst gescha?enen immateriellen
Vermogenswerten wie Software kann unter
bestimmten Bedingungen eine Aktivierung
zulassig sein.

Wie beein?usst das

Vol. 2024, Issue 12
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Aktivierungsverbot die Bilanzierung

von Forschung und Entwicklung?
Aufwendungen fir Forschung missen
grundsatzlich als Aufwand verbucht werden,
wahrend Entwicklungskosten unter bestimmten
Voraussetzungen aktiviert werden kénnen. Das
Aktivierungsverbot schrankt hier die
Aktivierungsp?icht ein.

Welche Auswirkungen hat das
Aktivierungsverbot auf die
Unternehmensbewertung?

Das Verbot kann zu einer geringeren Aktivierung
immaterieller Werte fuhren, was das Bilanzbild
konservativer macht, aber méglicherweise den
tatsachlichen Wert des Unternehmens nicht
vollstandig widerspiegelt.

Wie unterscheidet sich das

Aktivierungsverbot nach HGB und

IFRS?

Wahrend das HGB bei selbst gescha?enen

immateriellen Vermogenswerten ein strenges

Vol. 2024, Issue 12
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Aktivierungsverbot vorsieht, erlauben die IFRS
unter bestimmten Bedingungen die Aktivierung
von Entwicklungskosten, was zu
unterschiedlichen Bilanzierungspraktiken fuhrt.
Welche Rolle spielt das

Aktivierungsverbot im

Zusammenhang mit dem

immateriellen Vermdgen von Start-

ups?

Fur Start-ups kann das Aktivierungsverbot
bedeuten, dass viele selbst gescha?ene
immaterielle Werte nicht in der Bilanz erscheinen,
was zu einer geringeren ausgewiesenen
Vermdogensbasis fuhrt und Finanzierung sowie

Bewertung erschweren kann.

Das Aktivierungsverbot fir unkorperliche Wirtschaftsguter: Ein tiefgehender Blick

Vol. 2024, Issue 12

das aktivierungsverbot fur unkorperliche wirtscha stellt einen bedeutenden

Grundsatz im deutschen Handels- und Steuerrecht dar, der weitreichende Implikationen

fur die Bilanzierung immaterieller Vermoégenswerte besitzt. Diese Regelung regelt, in

welchen Fallen Unternehmen immaterielle Wirtschaftsguter nicht aktivieren dirfen, also
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nicht als Vermdgenswerte in der Bilanz ausweisen kénnen. Vor dem Hintergrund der
zunehmenden Bedeutung immaterieller Werte in der modernen Wirtschaft gewinnt das
Aktivierungsverbot an Relevanz und wirft Fragen hinsichtlich Bilanzklarheit, Transparenz
und Bewertungspraktiken auf.

Grundlagen des Aktivierungsverbots fur unkorperliche
Wirtschaftsguter

Das Aktivierungsverbot fur unkorperliche Wirtschaftsguter ist im Handelsgesetzbuch
(HGB) fest verankert und dient der Verhinderung einer Uberbewertung von
Vermogenswerten. Insbesondere regelt 8248 Abs. 2 HGB die Aktivierungsp?icht und -
verbote

bei

selbst

gescha?enen

immateriellen

Vermdgensgegenstanden

des

Anlagevermdgens. Hier wird de?niert, dass bestimmte immaterielle Vermégenswerte, wie
zum Beispiel selbst entwickelte Marken, Kundenlisten oder Forschungs- und
Entwicklungskosten, nicht aktiviert werden durfen. Das Ziel dieses Verbots ist eine
vorsichtige Bilanzierung, um die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage eines

Unternehmens nicht zu verzerren.
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Die Vorschrift steht im Gegensatz zur internationalen Rechnungslegung nach IFRS, die
unter bestimmten Voraussetzungen eine Aktivierung solcher immateriellen
Vermogenswerte erlaubt. Dieser Unterschied fuhrt oft zu erheblichen Abweichungen in der
Bilanzstruktur und dem ausgewiesenen Eigenkapital, wenn Unternehmen zwischen HGB
und IFRS wechseln oder parallel berichten mussen.

Relevanz fur die Unternehmenspraxis

Fur Unternehmen stellt das Aktivierungsverbot eine Herausforderung dar, da viele
immaterielle Werte heute einen erheblichen Anteil am Unternehmenswert ausmachen.
Beispiele hierfur sind Softwareentwicklungskosten, Patente oder auch
Kundenbeziehungen. Das Nicht-Aktivieren dieser Werte kann zu einer Unterbewertung des
Unternehmensvermdgens

fuhren

und

beein?usst

somit

Kreditwlrdigkeit,

Investorenbewertungen und strategische Entscheidungen.

Gleichzeitig schiitzt das Aktivierungsverbot vor einer zu optimistischen Darstellung der
Vermogenslage. Die Gefahr, immaterielle Werte zu hoch anzusetzen, kénnte zu einer

Uberbewertung fiihren und damit das Vertrauen in die Rechnungslegung beeintrachtigen.
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Somit ist das Aktivierungsverbot eine ausgewogene MalRhahme, die Bilanzklarheit und
Vorsicht sicherstellen soll.

Das Zusammenspiel von Aktivierungsverbot und Handelsrecht

Das deutsche Handelsrecht legt groRen Wert auf Vorsicht und Glaubigerschutz bei der
Bilanzierung. Das Aktivierungsverbot fir unkérperliche Wirtschaftsguter ist ein Ausdruck
dieser Prinzipien. Dabei ist besonders hervorzuheben, dass das Verbot sich hauptsachlich
auf selbst gescha?ene immaterielle Vermdgensgegenstande bezieht, wahrend erworbene
immaterielle Vermégenswerte in der Regel aktiviert werden durfen.

Selbst gescha?ene versus erworbene immaterielle Vermbégenswerte

Die Bilanzierung unterscheidet klar zwischen selbst gescha?enen und erworbenen
immateriellen Wirtschaftsgutern:

Selbst

gescha?ene

immaterielle

Vermdgenswerte:

Hier

greift

das

Aktivierungsverbot in vielen Fallen, beispielsweise bei selbst entwickelten Patenten

oder Marken. Die Herstellungskosten sind hau?g als Aufwand zu verbuchen.
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Erworbene immaterielle Vermdgenswerte: Diese konnen grundséatzlich aktiviert
2.

werden, da ihr Wert durch den Kaufvertrag objektiviert wird und somit eine

verlassliche Bewertung maglich ist.

Diese Di?erenzierung soll verhindern, dass Unternehmen subjektive Werte ohne
objektiven Nachweis in der Bilanz ansetzen, was die Vergleichbarkeit von
Jahresabschlissen beeintrachtigen kdnnte.

Bilanzpolitische Auswirkungen

Das Aktivierungsverbot beein?usst maf3geblich die Bilanzstruktur und die Kennzahlen
eines Unternehmens. Immaterielle Vermdgenswerte zahlen zum Anlagevermégen und
erhohen das bilanziell ausgewiesene Vermogen. Werden durch das Aktivierungsverbot
wesentliche Werte nicht in der Bilanz erfasst, kann dies zu einer geringeren
Eigenkapitalquote fiihren und das Bilanzbild konservativer gestalten.

Diese konservative Darstellung hat sowohl Vor- als auch Nachteile:

Vorteile: Hohere Transparenz, geringeres Risiko der Uberbewertung, bessere

Vergleichbarkeit.

Nachteile: Mdgliche Unterbewertung von Unternehmen, geringere Attraktivitat
far

Investoren, eingeschrankte Darstellung des tatsachlichen Unternehmenswerts.
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Internationale Perspektive und Vergleich

Im internationalen Kontext riickt das Thema Aktivierungsverbot zunehmend in den Fokus,
insbesondere im Vergleich zwischen nationalem Handelsrecht und internationalen
Rechnungslegungsstandards wie IFRS oder US-GAAP.

IFRS versus HGB

Nach IFRS ist die Aktivierung immaterieller Vermdgenswerte unter bestimmten
Bedingungen erlaubt, wenn beispielsweise zukunftiger wirtschaftlicher Nutzen hinreichend
wahrscheinlich ist und die Kosten verlasslich ermittelt werden kdnnen. Dies fuhrt hau?g zu
einer héheren Bilanzierung von immateriellen Vermdgenswerten und damit zu einer
anderen Darstellung der Unternehmenslage.

Im Gegensatz dazu verfolgt das HGB mit dem Aktivierungsverbot eine vorsichtigere
Bilanzierung, die inshesondere Glaubiger schitzen soll. Unternehmen, die sowohl HGB- als
auch IFRS-Abschlisse erstellen, stehen vor der Herausforderung, diese Unterschiede
nachvollziehbar darzustellen.

Auswirkungen auf die Kapitalmarkte

Die unterschiedlichen Bilanzierungsregeln wirken sich auch auf die Kapitalmarkte aus.
Unternehmen, die nach IFRS berichten, zeigen hau?g ein hdheres bilanzielles Eigenkapital
und einen gesteigerten Unternehmenswert, was den Zugang zu Kapital erleichtern kann.
Andererseits bevorzugen konservativere Anleger und Kreditinstitute oft die verlasslichere

Darstellung nach HGB, da hier Risiken und Unsicherheiten starker berticksichtigt werden.
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Praktische Umsetzung und Herausforderungen

Die Umsetzung des Aktivierungsverbots fur unkérperliche Wirtschaftsguter erfordert eine
sorgfaltige Bewertung und Dokumentation im Unternehmen. Die Abgrenzung, welche
Kosten aktiviert und welche als Aufwand zu verbuchen sind, verlangt fundiertes
Fachwissen und klare interne Richtlinien.

Typische Fehlerquellen

Unternehmen stehen hau?g vor folgenden Herausforderungen:

Falsche Klassi?zierung: Die Unterscheidung zwischen aktivierungsp?ichtigen
und

verbuchungsp?ichtigen Kosten kann komplex sein.

Bewertungsschwierigkeiten: Die Ermittlung der Herstellungskosten

immaterieller Vermogenswerte ist oft aufwendig und erfordert genaue Nachweise.

Dokumentationsp?ichten: Fehlende oder unzureichende Dokumentation kann
zu

Bilanzberichtigungen oder Prifungsfeststellungen fihren.

Eine sorgfaltige Planung und Abstimmung zwischen Rechnungswesen, Controlling und
Rechtsabteilung ist daher essenziell, um das Aktivierungsverbot korrekt anzuwenden.
Software und Tools zur Unterstitzung

Moderne ERP-Systeme und Buchhaltungssoftware bieten zunehmend Funktionen, um die



das aktivierungsverbot fur unkorperliche PDF Vol. 2024, Issue 12

komplexen Anforderungen der Bilanzierung immaterieller Wirtschaftsguter abzubilden.
Diese Tools ermdglichen eine strukturierte Erfassung von Kosten, eine transparente
Dokumentation und erleichtern dadurch die Einhaltung des Aktivierungsverbots.
Ausblick und Entwicklungen

Mit der Digitalisierung und der wachsenden Bedeutung immaterieller Vermoégenswerte
wird das Thema Aktivierungsverbot fur unkérperliche Wirtschaftsgiiter zunehmend
diskutiert. Die Debatte dreht sich um eine mogliche Anpassung der Bilanzierungsregelin,
um eine realistischere Abbildung des Unternehmenswertes zu ermdglichen, ohne die
Vorsicht und den Glaubigerschutz zu vernachlassigen.

Zudem konnte die Annaherung von nationalen und internationalen
Rechnungslegungsstandards in Zukunft zu einer Modi?zierung der Aktivierungsverbote
fuhren. Unternehmen und Wirtschaftsprifer sollten die Entwicklungen aufmerksam
verfolgen, um frithzeitig auf Anderungen reagieren zu kénnen.

Die Einhaltung des Aktivierungsverbots erfordert daher nicht nur juristisches Know-how,
sondern auch eine strategische Bilanzpolitik, die den Spagat zwischen Transparenz,
Vorsicht und wirtschaftlicher Realitat meistert.

Aktivierungsverbot, immaterielle Vermoégenswerte, Bilanzierung, Rechnungslegung, IFRS,
HGB,

Vermobgensgegenstande,

Aktivierungsp?icht,
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immaterielle
Wirtschaftsguter,

Unternehmensbewertung
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